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Obiettivi finali: Crescita, Sviluppo, Occupazione,

, Evidenze in
Coesione... : :
Italia e in

Obiettivi intermedi: intervenire su fallimenti di mercato, Emilia-
su progetti di pubblico interesse non Romagna

percorribili/interessanti per i privati, creare partnership
pubblico-private — (PPP), favorire ricerca e innovazione....

Strumenti: Piano Junker e Fondi Strutturali e di
Investimento Europei - Fondi SIE...

Attori: Commissione Europea, Regioni, Gruppo BEI-FEl,
CDP, Banche...

Destinatari: Imprese

* UNIMORE
Elisabetta Gualandri — Universita di Modena e Reggio Emilia
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| Investimenti in 2% del PIL
dati annuali, Fondo Monetario Internazionale

24 § Il rapporto
z’ X investimenti/PIL
o e decisamente
20 piu basso in ltalia
19 che nella media
18 EU e ancora
Y T —e—italia molto lontano
iz —&—Unione europea > dal periodo pre-

SEEEE8E88555E888¢8 88 crisi

Elaborazione DIPE su dati del FMI.
Nota esplicativa: Il grafico confronta con dati annuali I'evoluzione della quota del Pil destinata agli
investimenti pubblici e privati in Italia e nell’Unione europea. (WEQO di aprile 2017).

Fonte Dipartimento per la programmazione e il coordinamento della politica economica
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Produzione industriale in Italia e nella zona euro
Indice gennaio 2000=100, dati OCSE
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oy WNMORE produzione industriale: Italia e Area Euro

Nota esplicativa: L'indice della produzione industriale misura la
variazione nel tempo del volume fisico della produzione
effettuata dall’industria in senso stretto (ovvero con esclusione
delle costruzioni). Le serie sono state calcolate prendendo come
base il primo mese del 2000, posto uguale a 100, con dati mensili
OCSE.

Fonte Dlpartlmento per. Ia programmazione e il coordinamento della politica economica
UNIMORE
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Nell’area
dell’Euro, la
produzione
industriale non
ha recuperato i
livelli pre-crisi.

In Italia la
situazione e
decisamente
peggiore: siamo
ancora lontani
anche dai livelli
del 2000.
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Il PIL e 'occupazione:

Figura 3
Livello del PIL
(2007=100)
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Fonte: elaborazioni su dati Istat e Eurostat. Nota: PIL a valori concgfenati.
* Il PIL ha ripreso a crescere ma, contrariamente all’area

dell’euro, in Italia siamo ancora lontani dal livello pre-

crisi

* Ladisoccupazione rimane ben piu elevata che nella

media dell’area Euro

“o3 . UNIMORE

8 UNIVERSITA DEGLI STUI
AODENA E AE

F  MODi

UDI DI
REGGIO EMILIA
| —

Dipartimento di Economia Marco Biagi

Italia e Area Euro

Figura 7

Tasso di disoccupazione

12

N\
| Area dellcuro esclusa .rfah'a/ / \\,,_/
" /\/ / \\
: / /
5 N / /_\-'\_/
~—~— /
: /—/_H:Ha

3 T T T T T T T T T T
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

%

12

11

10

Fonte: elaborazioni su dati Eurostat.

Fonte: Banca d’ltali a Relazione 2016, Considerazioni finali del Governatore

Elisabetta Gualandri — Universita di Modena e Reggio Emilia



M M
oWV Tuy,,

7
%
R

UNIMORE i . -
sz Occupazione: Italia e Emilia Romagna

Dipartimento di Economia Marco Biagi

\\\\1\\1\\\
A

1)

193y 13

<
’
%

Figura 3.1
Occupati e tassi di disoccupazione
(migliaia di unita e valori percentuali)
(a) occupati (1) (b) tassi di disoccupazione (2)
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Fonte: elaborazioni su dati Istat, Rilevazione sulle forze di lavoro.
(1) In migliaia di unita. — (2) Valori percentuali.

Occupati: | semestre 2017: + 1, 4% ER, + 1,1% ltalia
ER il tasso di occupazione e salito al 68,7%, 1 punto percentuale in
piu in un anno, ma inferiore di 1,5 punti al picco del 2007

La disoccupazione colpisce soprattutto i
giovani

Fonte: Banca d’ltali Economie regionali,. Emilia Romagna, Novembre 2017
‘Nl UNIMORE

e armom . Elisabetta Gualandri — Universita di Modena e Reggio Emilia




UNIMORE

UNIVERSITA DEGLI STUDI DI
MODENA E REGGIO EMILIA

Emilia Romagna vs Italia e Nord Est

Dipart Figura 2.2
Andamento di occupazione, investimenti e fatturato nell’industria . .
S - Si confermail
(variazioni percentuali)
— miglioramento
(a) 2016 (b) previsioni per il 2017
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Fonte: Invind; cfr. nelle Nofe metodologiche la voce Indagine sulle imprese industriali e dei servizi. Figura 2.2

Banca d’ltalia, Economie regionali, Emilia Romagna, Giugno 2017

Ordini e produzione nell'industria

(varazioni percenfuali sul cormmispondante pernodo

delFanno precedanta)

Banca d’ltalia, Economie regionali, Emilia Romagna, Novembre 2017
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Fonte: Unioncamers Emilia-Romagna.

Elisabetta Gualandri — Universita di Modena e Reggio Emilia
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Figura A

Quota di imprese per impiego di tecnologie 4.0 nel 2015

(valor percentuali)
(a) per tipo di tecnologia (b) per numero di tecnologie
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Fonte: Invind 2015. Cfr. nelle Nofe metodologiche |la voce Investimenti per “industria 4.0°".

Banca d’ltalia, Economie regionali, Emilia Romagna, Giugno 2017 \

Regione con vocazione all'innovazione
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Obiettivi Strategie
Rilanciare gli investimenti o _
strategici in Eu ropa e 1. Dare' visibilita e a-SSI.stenza
rispondere a una crisi tecnica a progetti di
«asimmetrica» con investimento Utilizzo e
frammentazione del mercato 2. Politica di buoni investimenti combinazion
del credito (paesi periferici per superare la logica del e con altri
dell’area deII’euro) «giusto ritorno», come per i fondi UE
Obiettivo=> fondi strutturali ond!
» 3. Fare un uso piu consapevole f—lcc?r?;?)i’
come? delle risorse finanziarie nuove 2020..)
. . . ed esistenti
Stimolare la crescita economica e

I’occupazione /
Aumentare la competitivita
dell’Europa \

Rafforzare il mercato Unico

Migliorare I'accesso al credito e
alla finanza per le SMEs

Effetto leva/moltiplicativo e di
stimolo partendo da risorse scarse
del bilancio UE

Elisabetta Gualandri — Universita di Modena e Reggio Emilia
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* Fondo europeo di

: _ Macro obiettivo: investimenti per
sviluppo regionale

creare posti di lavoro e un’economia e

(FESR) _ un ambiente sani e sostenibili in
* Fondo sociale europeo Europa

(FSE)
* Fondo di coesione

fFC) i Erogazioni: piu della meta dei fondi
* il Fondo europeo -

dell’'UE viene erogata attraverso i 5
Fondi strutturali e d’investimento
europei (fondi SIE).

agricolo per lo
sviluppo rurale
(FEASR)

* Fondo europeo per gli Gestione: congiunta dalla

affari marittimi e la Commissione europea e dai paesi
pesca (FEAM dell’ UE

I e
Elisabetta Gualandri — Universita di Modena e Reggio Emilia
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| fallimenti di mercato e il finanziamento degli investimenti

e Lacrisi e l'accesso al credito

* Laframmentazione del mercato del credito in Europa

* |l mercato unico dei capitali

* Ricorso al mercato obbligazionario limitato alle grandi imprese
* In Italia il peso degli NPL nelle banche

La situazione in Emilia Romagna - Ricerca CEFIN-UNIMORE gsg\fe;’;;‘;a
«Finanza e imprese nel sistema economico regionale» situazione?

Razionamento dei finanziamento esterni/credito (2010-2016)

riconducibile a:
* Dimensioni (piu penalizzate le PMI e le micro-imprese)
* Vulnerabilita (in particolare il segmento delle micro-piccole imprese e alcuni

settori) ‘

Ostacolo agli investimenti a cui e difficile far fronte con l'autofinanziamento in una
fase in cui € molto basso
Meno difficile la situaziong dellecimprese innovative

11

Elisabetta Gualandri — Universita di Modena e Reggio Emilia
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Figura 2.4
Prestiti bancari (1)
(dati mensili: varazioni percentuali sui 12 mesi)
, .
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Fonte: segnalazioni di vigilanza.

(1} | dati includono le sofferenze & i pronti contro termine. — (2} Imprese piccole: societd in accomandita semplice & in nome collettivo,
societd semplici, societa di fatto e imprese individuali con meno di 20 addetti.

Figura 4.4
Tasso di deterioramento del credito (1)
{(walor percentuali)
(a) per settore (b} per branca di attivitd economica
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Romagna, Novembre 2017 * UNIMORE  te: Contrate dei Rischi,

(1) Flusso di nuovi prestif deteriorati in rapporio al totale dei credifi.
Dipartimento di Economia Marco Blagl Elisapetta Gualanari — universita ai ivioaena e Reggio Emilla
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Figura 2.11

Quota dei crediti deteriorati
sul totale dei prestiti (1)

(valori percentualt)
20 20
18 18
12 I I I 12
a E:
4 4
o o

2D0E 2007 2008 20089 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2010168 giw.
.
m gueeots orda deid detericrat diversi dalle soffersm=e
mm quota lorda dells soffarsnzs
mm quoia eetta deid detericorat diveersi dalle sofferenes
mm quoia etta delle soffearenze

Fonmta: segnalazioni di vigilanza consclidate par i gruppi bancarn; segnalaziomni
di wigilanz=a indrvideall per le bancha on apparmsnant a gnupoi.

(1) Corediti wvarso cliantela. Sono comipresi | gruppi 2 le bancha filiazionid o
internmedian astern; sono asclesa le filall di anche estera. Le guota sono
caloolata al lordo a al natio dalle relative rettifichse di valore. | dati di giegno
2017 sono provwisori.

Fonte: Banca d’ltalia, Rapporto di

Stabilita Finanziaria 24 novembre
2017 “wd . UNIMORE

& UNIVERSITA DEGLI STUDI DI
&  MODENA E REGGIO EMILIA

e aemmmeo . Elisabetta Gualandri — Universita di Modena e Reggio Emilia

13



<4 UNIMORE . - . . . e g
SNVOR Vincoli di natura finanziaria e modalita di

Dipartimento di Economia Marco Biagi CO p e rt u re

| vincoli di natura finanziaria collegati alla disponibilita di credito, in
assenza di fonti di finanziamento alternative, limitano le politiche di
investimento, la crescita e la riduzione della disoccupazione.

¥

* Adeguati e selettivi interventi sul versante delle garanzie, per
I’accesso al mercato del debito bancario e dei titoli obbligazionari
(tra cui minibond) e per la ricapitalizzazione, con interventi di
operatori di venture capital e private equity specializzati, per la

cartolarizzazione. .

Quale ruolo per il Piano d’investimenti per I’Europa dei SIE in Italia e in
Emilia Romagna?

14
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Elisabetta Gualandri — Universita di Modena e Reggio Emilia
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Daria Ciriaci — Rappresentanza in Italia della Commissione Europea

Morena Diazzi - Regione ER

Marco Santarelli - BEI

Daniele Chiavari - CDP

Andrea Burchi - ABI ER

Claudio Pasini Direttore - Unioncamere ER

Elisabetta Gualandri — Universita di Modena e Reggio Emilia
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CEFIN
Centro Studi Banca e Finanza

GRAZIE PER L'ATTENZIONE

elisabetta.gualandri@unimore.it
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